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Resumen 

El poder establecer los comportamientos de los tipos de cambios es una tarea que requiere de un 

análisis y estructuración de manera adecuada esto debido a la extensa cantidad de variables que 

existen y que pueden influir en el comportamiento de dichos tipos de cambio, los cuales van 

desde parámetros macroeconómicos hasta geopolíticos los cuales pueden afectar a las diversas 

economías que tienen una alta dependencia de estas monedas extranjeras. Ante ello se hace 

necesario que se trate de establecer acciones y estrategias para buscar anteponerse a estos 

cambios y prepararse sobre los mismos en materia económica dependiendo de la perspectiva en 

que sea abordada, puesto que los roles de desarrollo empresarial y personal se ven influenciados 

por dichos tipos de cambio, los cuales repercuten de manera directa en elementos como la 

inflación, el costo de productos importados y el poder adquisitivo mismo de la moneda del peso 

Colombiano. Es por ello por lo que el presente trabajo consistió en hacer un análisis de estos 

comportamientos y poder establecer los factores de cambio que afectaron la volatilidad de los 

mismos, para estos se utilizaron las herramientas de análisis técnico basado en técnicas como las 

medias móviles, gráficos de velas y los indicadores de bandas de bollinguer, MACD y RSI 

dando como resultado una volatilidad en torno a los cambios producidos por la pandemia del 

coronavirus.   

Palabras Claves: Divisas, Análisis Bursátil, Mercados de Capitales, Dólar, Euro, 

Colombia 
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Abstract: 

Being able to establish the behavior of exchange rates is a task that requires an analysis and 

structuring in an adequate way, this due to the extensive number of variables that exist and that 

can influence the behavior of said exchange rates, which range from macroeconomic to 

geopolitical parameters which can affect the various economies that are highly dependent on 

these foreign currencies. Given this, it is necessary to try to establish actions and strategies to 

seek to precede these changes and prepare for them in economic matters depending on the 

perspective in which it is approached, since the roles of business and personal development are 

influenced by these exchange rates, which have a direct impact on elements such as inflation, the 

cost of imported products and the purchasing power of the Colombian peso currency. That is 

why the present work consisted of making an analysis of these behaviors and being able to 

establish the change factors that affected their volatility, for these technical analysis tools were 

used based on techniques such as moving averages, charts candlestick and bollinguer band 

indicators, MACD and RSI resulting in volatility around the changes produced by the 

coronavirus pandemic.  

Keywords: Foreign Exchange, Stock Market Analysis, Capital Markets, Dollar, Euro, 

Colombia 
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Introducción  

Con el desarrollo del presente trabajo monográfico se busca explorar las características 

del mercado de divisas Colombiano y la aplicación de las herramientas de análisis bursátiles 

pertenecientes al análisis técnico y fundamental, para ello se parte de una metodología de 

carácter descriptivo donde en primera medida se establece los elementos conceptuales y teóricos 

a cerca del mercado de divisas Colombiano y los tipos de análisis bursátiles, resaltando sus 

características, finalidad y técnicas que ambos utilizan para tratar de predecir el valor de mercado 

de cierto bien en este caso las divisas 

Luego de esto se toma como referencia el comportamiento de las divisas del Euro y el 

Dólar con respecto al peso Colombiano en un horizonte de los últimos 6 años (2016-2021), con 

el fin de poder evidenciar su comportamiento y posterior análisis aplicando las herramientas de 

análisis técnico y fundamental, estableciendo así el porqué de los comportamientos más volátiles 

y cambios de tendencia durante dicho periodo de tiempo, para con ello establecer las 

perspectivas futuras de dichas divisas tomando en cuenta los comportamientos pasados y las 

situaciones que influyeron en los cambios que las mismas presentaron, logrando una proyección 

de valor integrando elementos tanto técnicos como fundamentales propios del mercado de 

divisas para el peso Colombiano con respecto al Dólar y el Euro tales como la situación 

macroeconómica global, la situación nacional de Colombia y demás aspectos de los mercados 

internacionales y geopolítica. 
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Objetivos 

General 

Realizar el análisis bursátil del comportamiento de las divisas de dólar y euro con 

respecto al peso Colombiano durante el periodo 2016 a 2021 a través de las herramientas del 

análisis técnico. 

Específicos. 

Mostrar los diferentes conceptos y referentes teóricos sobre la temática del mercado de 

divisas y las técnicas de análisis bursátil 

Establecer el comportamiento de las divisas de dólar y euro con respecto al peso 

Colombiano durante el periodo 2016 a 2021 utilizando las herramientas del análisis técnico y 

fundamental. 

Analizar los resultados obtenidos con el fin de poder plasmar las proyecciones futuras 

sobre el comportamiento de las divisas de dólar y euro con respecto al peso Colombiano 

 

 

 

 

 

 

 



13 

 

Capítulo 1 

Conceptualización Mercado de Divisas y Análisis Bursátil 

Mercado de Divisas 

Dentro del mercado de capitales existen diversos instrumentos de inversión los cuales 

cuentan con características y condiciones propias en términos de rentabilidad, volatilidad, 

seguridad, manejo, entre otros aspectos que pertenecen a los elementos de dicho mercado es así 

entonces que se encuentran instrumentos como acciones, bonos, opciones, derivados y no menos 

importantes divisas o también llamado Forex, en el cual se da la comercialización de las diversas 

monedas pertenecientes a los países del mundo y que permiten el acceso a las mismas que es 

necesario para aspectos como el comercio internacional y el cubrimiento ante los tipos de 

cambios que puedan darse entre las monedas de los países, por lo que las empresas buscan 

protegerse de los mismos para no sufrir de lo que comúnmente se llama exposición al tipo de 

cambio (Hernández & Castro, 2020). 

Ahora al tratarse de un activo o producto el cual sufre cambios de manera constante 

debido a las condiciones de la geopolítica y del mercado propio en términos de oferta y 

demanda, las divisas se convierten en uno de los instrumentos de inversión más importantes 

dentro del mercado de capitales, ya que las mismas brindan opciones como el arbitraje y en 

algunos casos el apalancamiento si son adquiridas a través de los derivados financieros que 

tienen como subyacentes divisas (Pesce, 2017). 

Ante ello es de resaltar que el comportamiento del mercado de divisas obedece a diversos 

factores macroeconómicos y de tendencias mundiales así como propias de cada uno de los países 

donde pertenece la divisa que se desea adquirir, por lo que se da espacio a que se puedan aplicar 
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las herramientas de análisis bursátil tanto las correspondiente al técnico como al fundamental 

para poder tomar decisiones de inversión en divisas con un menor riesgo, entendiendo las 

características del mercado y su comportamiento ya sea en el corto, mediano o largo plazo. 

El mercado de divisas es un mercado que se caracteriza por el libre cambio de divisas, es 

decir, cuyo objetivo principal es facilitar el comercio y la inversión internacionales. También se 

conoce como FOREX (Foreign Exchange, que significa un intercambio de divisas). 

En este espacio físico o virtual, se fija el precio de cualquier moneda, conocido como tipo 

de cambio. Este precio depende únicamente de la oferta y la demanda de los participantes. Cabe 

señalar que no solo se negocia efectivo en el mercado de divisas. Por el contrario, también se 

comercializan depósitos que están registrados en entidades financieras o documentos que tienen 

derecho a cobrar una cantidad de dinero (Gonzales, 2018). 

Este mercado permite a empresas de diferentes países comprar y vender sin compartir la 

misma moneda. Por ejemplo, una empresa estadounidense puede importar productos europeos y 

pagar en euros, incluso si los ingresos de esa empresa se informan en dólares. El conversor de 

divisas se utiliza para determinar el valor de una divisa frente a otra. El mercado de divisas es 

relativamente joven y comenzó a surgir en 1970 cuando se introdujeron los tipos de cambio 

flotantes, que abolieron el tipo de cambio fijo de Bretton Woods de 1944 basado en la onza de 

oro. 

El mercado de divisas es único por el volumen de transacciones, la extrema liquidez del 

mercado, la gran cantidad y diversidad de participantes del mercado, su distribución geográfica y 

el tiempo en que opera (24 horas al día, excluyendo fines de semana), una multitud de factores 

que afectan la determinación de los tipos de cambio y el volumen de las divisas negociadas 

internacionalmente (Osorio, et al, 2021). 
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Es por esto la importancia que toma el mercado de divisas en torno a las opciones de 

inversión, impacto económico y demás elementos alrededor del mismo. Por lo cual las diferentes 

herramientas y estrategias que se pueden dar con respecto al análisis bursátil y la proyección de 

mercados son claves para poder cubrirse ante los cambios generados por el mismo y lograr un 

aprovechamiento efectivo de las oportunidades y ventajas que el mercado de divisas ofrece. 

Análisis Bursátil 

El análisis bursátil clásico tiene como objetivo estudiar el comportamiento de los 

mercados financieros y los valores que los componen. Este análisis tiene como objetivo obtener 

información relevante que ayude a tomar decisiones de inversión en situaciones de incertidumbre 

(Berne, 2015). Es un aumento o dimensión del mercado de valores teniendo en cuenta las 

fluctuaciones del mercado, la oferta y la demanda durante un período de tiempo determinado. 

Este comprende las técnicas las que sirven de base para la toma de decisiones sobre el mercado 

de valores. Más precisamente, su objetivo es estudiar los movimientos de los precios de las 

acciones mediante gráficos, balances, series temporales, series estadísticas o teorías de diversa 

índole para formular hipótesis sobre el funcionamiento de un mercado o un valor de mercado 

determinado. Incluso (Lopez, 2016). Cuando se habla de análisis bursátil, se está refiriendo a un 

área muy amplia ya que existen varios tipos de análisis que se pueden utilizar para abordar el 

estudio del mercado bursátil. Hay dos posiciones principales: 

 

Análisis técnico el cual intenta explicar el precio de un valor mediante modelos de 

comportamiento aplicando estadísticas mediante índices bursátiles, volúmenes de negociación, 

gráficos, etc. como equipo de trabajo y el análisis fundamental el cual pretende conocer y 

evaluar el auténtico valor del título o acción, llamado valor fundamental. Este valor se usa como 
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estimación de su valor como utilidad comercial, que a su vez se supone es un indicador del 

rendimiento futuro que se espera del título 

Análisis Fundamental 

El análisis fundamental es un método de análisis del mercado de valores, este intenta 

determinar el verdadero valor del título o acción, lo que se conoce como su valor fundamental. 

Este valor se utiliza como una estimación de su valor como beneficio comercial, que a su vez se 

utiliza como indicador del rendimiento futuro esperado del título. Este tipo de análisis fue 

introducido en 1934 por Benjamin Graham y David Dodd en Security Analysis (que se 

reimprimió varias veces entre 1934 y 1962) (Mumpuni, 2019). 

El supuesto básico es que las acciones o valores estarán infravalorados y que el precio 

subirá en el futuro si el mercado se ajusta correctamente cuando el precio de mercado está por 

debajo del valor esencial o fundamental. Es decir, a medio y largo plazo, el precio de una acción 

alcanzará su valor base. 

Por lo tanto, un analista fundamental debería poder calcular el valor material del valor o 

acción, así como su precio actual. El signo de la diferencia da una idea de si la tendencia alcista 

es positiva o negativa. El principal problema, entonces, es la tarea de estimar el valor intrínseco 

del título o acción y, por tanto, determinar qué debería "hacer" el mercado. Otro problema más 

importante es predecir cuándo ocurrirán los movimientos esperados. En general, el análisis se 

aplica a inversiones de largo plazo con la expectativa de que el mercado refleje el valor esperado, 

aunque la noticia es importante en el corto plazo, si hay noticias positivas en el momento es un 

indicador de la subida del título o activo. 
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Análisis Técnico.  

El análisis técnico es un tipo de análisis bursátil que estudia los movimientos de las 

cotizaciones a través de gráficos e indicadores basados en los precios de los activos, este es un 

sistema que permite examinar y predecir los movimientos de precios en los mercados financieros 

a partir de datos históricos y estadísticas de mercado. Se basa en la idea de que, si un inversor 

puede identificar patrones previos, entonces podrá predecir los movimientos futuros de los 

precios de manera bastante exacta (Aparicio, 2016). 

Las formaciones, figuras o esquemas técnicos son dibujos que aparecen en las tablas de 

valores que se pueden dividir en diferentes categorías y tienen valor predictivo, que incluyen tres 

tipos: tendencia alcista, tendencia bajista y lateral. La mayoría de los patrones aparecen 

especialmente en épocas de tendencias laterales. 

Contrariamente a la creencia popular, la mayor parte de la evolución de los precios se 

produce de forma gradual durante un período de transición. Estos tiempos de transición a 

menudo se identifican como tendencias laterales. Sin embargo, estos períodos de transición 

pueden no indicar un cambio de tendencia, sino una simple consolidación de precios antes de 

continuar en la dirección vista anteriormente. 

Hay dos tipos de entrenamiento: entrenamiento de inversión de tendencia y 

entrenamiento de continuación. Los patrones de inversión de tendencia son, como sugiere el 

nombre, los que indican que se está produciendo un cambio de dirección en la tendencia de 

precios. Los patrones de continuación, por otro lado, indican que el mercado se detendrá antes de 

continuar por el mismo camino. Por supuesto, es importante que el analista técnico pueda 

diferenciarse lo más rápido posible durante su formación. 
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 Herramientas del Análisis Técnico 

Diagrama de Línea 

Este es el tipo de gráfico más simple de encontrar en análisis técnico. Consiste en una 

línea que solo muestra los precios de cierre del valor en cuestión, y forma un gráfico 

extremadamente fácil de interpretar y comprender. Pero cuenta con la desventaja de que no 

brinda las herramientas para realizar un análisis más profundo sobre el comportamiento del título 

que se encuentra analizando. Ahora se debe resaltar que un gráfico de líneas le da al comerciante 

una idea relativamente buena de cómo ha cambiado el precio de un valor a lo largo del tiempo 

(Recio, 1996). 

  

Ilustración 1Ejemplo grafico de línea – Tomado de Investing (2021). Graficador Técnico. 

RSI 

Este tipo de indicador, considerado un oscilador, fue desarrollado e introducido por 

primera vez por J. Welles Wilder, Jr. Después de observar los diversos problemas que tenía el 

gráfico de líneas debido a su limitación, las predicciones a menudo eran incorrectas. El propósito 

de este indicador es mostrar la velocidad de la tasa de cambio en el precio comparando 



19 

 

movimientos individuales hacia abajo o hacia arriba en los precios de cierre consecutivos, lo que 

también puede determinar si el valor está sobrecomprado o sobreventa y qué posición se debe 

tomar en función de esta situación, ya sea para vender o comprar. 

 

Ilustración 2 Ejemplo grafico RSI - Tomado de Investing (2021). Graficador Técnico.  

 

MACD (Media Móvil de Convergencia-Divergencia) 

Es uno de los indicadores más utilizados en el análisis técnico porque proporciona 

información y es compuesto. Consiste en dos líneas y un histograma que, como el RSI, habilita 

un oscilador con la ayuda del cual se puede determinar si una cartera de valores está 

sobrevendida o sobrecomprada. 
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Esta está formada por varias líneas, la primera de las cuales se obtiene la línea MACD o, 

como comúnmente se la denomina línea rápida, que se obtiene restando dos medias móviles, una 

corta y otra larga, ambas exponenciales. Son de uso común, lo que corresponde a un período de 

26 días para la media móvil larga y un período de aproximadamente 12 días para la media corta. 

 

Ilustración 3Ejemplo grafico MACD - Tomado de Tomado de Investing (2021). Graficador 

Técnico. 

 

Mesa de Velas Japonesas 

Este gráfico es uno de los más populares en la actualidad y reemplaza al gráfico de líneas 

tradicional en muchas ocasiones, ya que una vela contiene mucha más información, como 

precios abiertos, cerrados, promedio y promedio, así como precios más altos y más bajos durante 

un período de tiempo determinado., ya sean días, entregas, semanas, meses, etc. 
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Ilustración 4  Ejemplo grafico velas japonesas - Tomado de Investing (2021). Graficador 

Técnico.  

 

Medias Móviles 

Los promedios móviles no son más que un promedio de tendencia estadística, 

específicamente una tendencia central que agrega un rango de datos de acuerdo con un promedio 

conocido como el tamaño de la media. Este tipo de grafico intenta retratar los movimientos y 

movimientos de una manera mucho más suave. La tendencia que lidera el precio de un valor es 

la media móvil más utilizada compuesta por los últimos 10 del precio de cierre de ese valor. 
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Ilustración 5 Ejemplo grafico medias móviles - Tomado de Investing (2021). Graficador 

Técnico. 

Bandas de Bollinger 

Como sugiere el nombre, las Bandas de Bollinguer no son más que dos bandas que 

intentan mostrar cuán volátil es el valor de un título o acción durante un período que solo está 

establecido por un promedio móvil, generalmente 20 días o períodos a partir de ahí. Al derivar 

los diferenciales, se supone que la acción está sobrevendida si la línea o cotización supera la 

banda superior. Si pasa por encima de la banda inferior, estará sobrecomprado. Esto es bastante 

efectivo ya que lo normal rara vez es un juego activo en un número considerable de bandas. 
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Ilustración 6 Ejemplo grafico bandas de bollinger - Tomado de Investing (2021). 

Graficador Técnico. 
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Capítulo 2 

Análisis Técnico del Comportamiento de las Divisas de Dólar y Euro con Respecto al 

Peso Colombiano Durante el Periodo 2016 A 2021 

Gráfico de Línea 

USD/COP 

 

Ilustración 7 Grafico de Línea USD/COP - Tomado de Investing (2021). Graficador 

Técnico.  

Para el caso del tipo de cambio entre peso Colombiano y dólar se puede observar durante 

estos últimos 5 años una tendencia bastante variable, pero manteniéndose en unas bandas entre 

los 2.800 USD/COP hasta los 3.200 USD/COP lo cual fue constante desde el año 2016 hasta 

finales de 2019 donde se presentó un cambio sumamente drástico con el aumento del mismo 

alcanzado una cotización de más de 4.000 USD/COP a principios del 2020 lo cual es una marca 
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récord para el tipo de cambio y que desde entonces se han mantenido por encima de los 3.600 

USD/COP  

Estos movimientos dados a la pandemia del coronavirus marcaron cambios sumamente 

drásticos dentro de la cotización del dólar con respecto al peso colombiano y aunque una 

estabilización de los precios pareciera un escenario cercano se debe entender que aún muchas 

situaciones tanto internas como externas al país pueden causar movimientos bruscos dentro de la 

cotización del peso Colombiano. 

EUR/COP 

 

Ilustración 8 Grafico de Línea EUR/COP - Tomado de Investing (2021). Graficador 

Técnico.  
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Al ver el caso del comportamiento del tipo de cambio del Euro este no dista mucho del 

comportamiento observado para la cotización del Dólar, ya que el mismo ha tenido un 

comportamiento entre bandas ente el año 2017 en su segundo semestre hasta finales de 2019 

estando en un promedio de 3.400 a 3.800 pesos moviéndose de manera continua entre estos dos 

precios, presentando variaciones solo para principios de 2017 con una fuerte caída debido a 

diversos aspectos geopolíticos así como el fortalecimiento del dólar sin mencionar el movimiento 

dispar de los banco centrales hacían prever con apreciación del dólar frente al euro. Ahora para 

2020 la subida y volatilidad del mismo se dio debido a la crisis del coronavirus que impacto de 

manera significativa a la economía en general. 

Gráfico de Velas Japonesas 

USD/COP 

 

Ilustración 9 Grafico de Velas USD/COP - Tomado de Investing (2021). Graficador 

Técnico.  
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Al mirar el grafico de velas japonesas para la cotización del tipo de cambio USD/COP se 

puede observar en su mayoría velas de color verde lo que significa una tendencia alcista en dicha 

cotización aunque existen grandes movimientos que valen la pena destacar como la caída a 

principios de 2016 donde hay velas rojas bajistas, mientras que para el año 2020 se observa la 

vela alcista más grande dentro de todos los movimientos de la cotización del tipo de cambio, 

puesto que sería para esta primer parte del año 2020 donde se presentaría la mayor alza con 

respecto al tipo de cambio, puesto que el mismo superaría la barrera de los 4.000 pesos, que 

aunque no se mantendría por mucho tiempo, si sienta un precedente de hasta qué punto puede 

llegar dicho tipo de cambio en un panorama de incertidumbre o inestabilidad económica. 

EUR/COP 

 

Ilustración 10 Grafico de Velas EUR/COP - Tomado de Investing (2021). Graficador 

Técnico.  
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El grafico de velas japonesas da una percepción mucho más clara sobre los movimientos 

de la cotización del tipo de cambio del peso Colombiano con respecto al Euro, denotando los 

movimiento para finales de 2016 y principios de 2017 que muestran una gran cantidad de velas 

rojas que hacen referencia a la caída del precio del Euro y su casi igualación con el precio del 

Dólar lo que fue un periodo crítico para la unión europea debido a factores ya mencionados y la 

inestabilidad política, migratoria y de unidad que la misma se encontraba atravesando en dicho 

momento. De igual forma para la situación en 2020 se observa grandes movimientos, pero en 

este caso de velas verdes que detallan la forma en como este se apreció para principios de este 

año y la devaluación que sufrió el peso Colombiano a raíz de los efectos de la pandemia del 

coronavirus 
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 Medias Móviles 

USD/COP 

 

Ilustración 11 Grafico de medias móviles USD/COP - Tomado de Investing (2021). 

Graficador Técnico.  

Al aplicar la herramienta de medias móviles con periodos de (9, 15 y 30) se reafirma el 

comportamiento del tipo de cambio el cual es totalmente alcista para los últimos 4 años ya que el 

mismo paso de un promedio de 3000 USD/COP a 3.600 USD/COP esto con una serie de picos a 

lo largo de dicho lapso de tiempo, ahora también vale la pena resaltar que las medias móviles 

muestran para el año 2021 y finales de 2020 un escenario de estabilidad con respecto a dicho tipo 

de cambio lo cual es un aspecto que debe considerarse en pro de poder establecer 

comportamientos futuros y proyecciones con respecto a dicho tipo de cambio, aunque también se 

debe abordar otros aspectos de carácter más fundamental para complementar el análisis técnico 

que se encuentra adelantando hasta el momento. 
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EUR/COP 

 

Ilustración 12 Grafico de medias móviles EUR/COP - Tomado de Investing (2021). 

Graficador Técnico.  

Al ver las tendencias presentadas por las distintas medias móviles para la cotización del 

tipo de cambio de peso Colombiano con respecto al Euro se puede expresar con claridad de que 

la tendencia del mismo durante los últimos años ha sido totalmente creciente más si se hace 

énfasis en la media móvil (30) la cual es totalmente ascendente, por lo que se puede decir que la 

tendencia para los próximos años es que dicho tipo de cambio pueda seguir aumentando o que se 

dé un proceso de corrección de mercado, dado el crecimiento tan esporádico y volátil que se 

presentó para el periodo de inicio de la pandemia del coronavirus donde hubo un crecimiento 

demasiado exponencial que no concuerda con el comportamiento normal del mercado. 
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 Bandas de Bollinger 

USD/COP 

 

Ilustración 13 Grafico de Bandas de Bollinger USD/COP - Tomado de Investing (2021). 

Graficador Técnico.  

En cuanto al análisis de las bandas de Bollinger se puede detallar  que mayormente el 

comportamiento del tipo de cambio ha estado dentro de la línea base o media móvil 20 lo que es 

un comportamiento regular, esto hasta el año 2018 ya que desde entonces el comportamiento ha 

estado pegado a la banda superior lo cual es una señal de venta debido a posibles cambios en 

torno a una sobrecompra, ahora para el caso de inicios de 2020 se puede ver como la vela rompe 

la banda superior lo cual es una señal completamente clara sobre eventos o picos pocos comunes 

por lo que en ese momento se esperaría un cambio o caída en la cotización tal como ocurrió, ya 

que se dan los elementos de corrección de mercado. 
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EUR/COP 

 

Ilustración 14 Grafico de Bandas de Bollinger EUR/COP - Tomado de Investing (2021). 

Graficador Técnico.  

El comportamiento de la cotización del Euro con respecto al peso Colombiano se ha 

mantenido siempre cerca del techo de la banda, lo que demuestra un aumento de precios 

constante solo con pocos periodos de cambios como lo fue en el 2017 donde estuvo mucho más 

cerca de la banda inferior pero sin romper la misma, situación que sí ocurrió para el 

comportamiento del año 2020 en caso de la banda superior donde si hubo un cambio de precio 

sumamente anormal por las razones ya mencionadas, por lo que después de este rompimiento se 
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fue dando un proceso de corrección hasta ubicarse en los precios actuales que aún están por 

encima del promedio de los últimos años. 

 RSI 

USD/COP 

 

Ilustración 15 Grafico RSI USD/COP - Tomado de Investing (2021). Graficador Técnico.  

El análisis que se puede hacer con respecto al índice de fuerza relativa o RSI dentro de 

los paramentos 30/70 es que el tipo de cambio se ha estado moviendo de manera constante entre 

dichos topes sin mostrar señales de romper la misma, solo a excepción del evento ocurrido a 

principios de 2020 que es atribuible a la situación de la pandemia del coronavirus, del resto el 

comportamiento no ha presentado mayores variaciones con respecto a este instrumento de 

análisis técnico. Aunque se puede resaltar que la tendencia siempre ha estado más cerca del 
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límite superior que el límite inferior, puesto que el promedio ha estado sobre el nivel 50 para el 

índice de fuerza relativa. 

EUR/COP 

 

Ilustración 16 Grafico RSI EUR/COP - Tomado de Investing (2021). Graficador Técnico.  

A diferencia de las bandas de bollinger el índice de resistencia RSI es mucho menos 

sensible por lo que se observa que durante los periodos analizados este no sobrepasa la parte 

inferior de 30 o la parte superior de 70 con excepción de principios del año de periodo de 2020 

por causas de la pandemia del coronavirus la cual provocó estos cambios sumamente 

significativos en cuanto la cotización de dicho tipo de cambio. Ahora, aunque en un escenario 

normal esta sería una señal de sobrecompra se debe entender que este comportamiento se dio 
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dentro de un elemento o escenario complejo que no corresponde con las dinámicas propias de los 

cambios de precio por oferta o demanda de manera natural. 

 MACD 

USD/COP 

 

Ilustración 17 Grafico MACD USD/COP - Tomado de Investing (2021). Graficador 

Técnico.  

Si se observa con detenimiento del indicador del MACD para el tipo de cambio 

USD/COP se pueden señalar diversos aspectos que son importantes, puesto para 2016 la línea 

azul cruza hacia abajo lo que es una señal clara de venta debido a una caída de precio tal como se 

observa  con las velas bajistas de color rojo que se dan en dicho periodo inmediatamente 

siguiente al cambio de línea, lo mismo vuelve a ocurrir para mediados de 2018 donde la línea 

azul cruza hacia arriba lo cual es un escenario distinto puesto que se debía tomar una posición de 

compra debido a un alza de precios. Ahora para el último cambio a inicio de 2020 donde la línea 



36 

 

azul cruza nuevamente hacia abajo se da una posición de venta, pero también se observa una 

divergencia negativa ya que el indicador alcanza máximos más bajos y el precio alcanza 

máximos más altos. Esto indica que la fuerza del movimiento del precio se está acabando 

EUR/COP 

 

Ilustración 18 Grafico MACD EUR/COP - Tomado de Investing (2021). Graficador 

Técnico.  

El comportamiento de la cotización del tipo de cambio del peso Colombiano con respecto 

al euro es bastante interesante a la luz del análisis del indicador de MACD esto puesto que se 

observa cambios constantes en el histograma y las líneas rojas y azules cruzándose entre sí de 

manera altamente frecuente, lo que demuestra tendencias de cambios y comportamientos 

volátiles entre los distintos periodos de tiempo analizados, sin mencionar los altos cambios para 
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el año 2017 y para el año 2020. Pero entre ambos años se ven dichos movimientos mencionados 

y un histograma menos ancho y el entrelazamiento de las líneas, lo cual puede ser un referente 

para los próximos comportamientos y proyecciones que se puedan dar en los periodos venideros 

luego de la estabilización postpandemia. 
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Capítulo 3 

Proyecciones Tipo de Cambio para 2021 y 2022 Basadas en el Análisis Técnico y 

Fundamental 

 

Ilustración 19 Proyección tipo de cambio 2021 y 2022 Tomado de Investing (2021). 

Graficador Técnico. 

Teniendo en cuenta los resultados de los análisis técnicos realizados y haciendo uso de 

las proyecciones de análisis técnico se espera un comportamiento para el tipo de cambio del peso 

con respecto al dólar entre los 3.500 y 3.800 como precios normales, aunque este puede subir 

hasta los 3,900 o bajar de los 3.400 esto dado por diversos elementos que se vislumbran en el 

futuro como es el caso de los cambios en el precio del petróleo el cual se espera que presente una 
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tendencia en el aumento del precio del barril lo que hará que pueda existir mayor oferta de divisa 

extranjera por lo cual se espera que el tipo de cambio disminuya. 

Así mismo también se tiene el caso de la reactivación económica la cual dinamizara 

sectores que son de gran aporte de divisas para el país como lo son el turismo y las exportaciones 

de productos como el café, carbón y otros productos que también aumentan dichos flujos de 

dólares que influirán en el tipo de cambio, sin mencionar los aspectos relacionados con los flujos 

propios de comercio, remesas, inversión extrajera  y otros tipos de capitales que también ayudan 

a que el precio del dólar experimente variaciones con respecto a la mayor oferta de los mismos. 

Sumando a esto no se puede desconocer los aspectos de geopolítica internacional con la 

llegada del presidente Biden a la presidencia y las decisiones que este tome para lograr cambios 

económicos en Estados Unidos que pueden afectar el precio del dólar puesto que estas decisiones 

crean un escenario de mejores expectativas económicas a medida que los consumidores de este 

país tienen más liquidez. Con la perspectiva más estable, los inversores tienden a abandonar 

inversiones seguras como el dólar para negociar activos de riesgo como materias primas y otras 

divisas como el euro 

También se debe entender que los aspectos internos del país van a ser un factor clave que 

pueda determinar la fortaleza de la moneda nacional, ya que los escenarios de incertidumbre tras  

la inestabilidad política y las nuevas elecciones para presidente de Colombia que pueden 

decantarse en un cambio abrupto para los tipos de cambio tanto del dólar como para el caso del 

euro, por lo que es un aspectos que debe ser tomado en cuenta dentro de estas proyecciones 

establecidas pero que sin duda alguna conforman una situación frente a los tipos de cambio con 

respecto al peso Colombiano y pueden romper estas proyecciones de estabilidad dadas por los 

aspectos anteriormente mencionados. 
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Por otro lado, y revisando algunas previsiones hechas por experto se resaltan las 

publicadas por el sitio (Investing, 2021) en donde su reporte señala que el impacto de la 

inyección de $ 1,9 billones de dólares estadounidenses aprobada recientemente por el Congreso 

de los Estados Unidos sobre la administración Biden, que tiene dos efectos: el primero crea un 

escenario de mejores expectativas económicas a medida que los consumidores de este país tienen 

más liquidez. Con la perspectiva más estable, los inversores tienden a abandonar inversiones 

seguras como el dólar para negociar activos de riesgo como materias primas o materias primas y 

otras divisas como el euro. Y un segundo efecto del plan de estímulo es el riesgo de inflación que 

puede traer este aumento de la actividad económica. 

Por otro lado, la dependencia del país de los ingresos por exportaciones de petróleo 

conduce a una relación inversa entre esta variable y el tipo de cambio. A lo largo de los años, 

esta es quizás una de las variables que más estructuralmente ha influido en el comportamiento 

del peso Colombiano (Investing, 2021). Esta relación es más pronunciada en el país que el precio 

de cotización del petróleo Brent para el período pandémico, cuando al inicio de la crisis de salud 

se produjo una fuerte caída de los precios internacionales del crudo con una devaluación del peso 

Colombiano y luego un aumento significativo de los precios internacionales, resultado de 

mejores expectativas Reactivación de la economía mundial, que derivó en un fortalecimiento del 

peso Colombiano. 

Es necesario aclarar, sin embargo, que el precio internacional del petróleo está regulado 

por la Organización de Países Exportadores de Petróleo y sus aliados (OPEP +), que, como 

principales productores mundiales, pueden aceptar recortes de producción o aumentos que 

afecten el precio. Internacional. En concreto, en los últimos días se acordaron incrementos 

mensuales de producción de mayo a julio. Además, Irán, que está exento de recortes voluntarios, 
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también está aumentando su oferta (Investing, 2021). Después de todo, el precio del petróleo 

vendrá determinado a corto plazo por las decisiones sobre la cuota de producción de la OPEP, 

que se espera que se mantenga sin cambios durante los próximos meses, y por nuevas 

cuarentenas en todo el mundo a la luz de la tercera ola de COVID-19  

El modelo con información de marzo de 2021 predice un nuevo precio de equilibrio en 

Colombia de 3.625 pesos por dólar para los próximos meses, con un escenario alcista de 3.756 y 

un escenario bajista de 3.506. Sin embargo, como se mencionó anteriormente, existen varios 

efectos a favor y en contra de la fortaleza del dólar, por lo que se debe estar atento a los efectos a 

mediano y largo plazo. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



42 

 

Conclusiones 

Después del desarrollo de las investigaciones y conformación del trabajo monográfico 

realizado se puede llegar a una serie de conclusiones las cuales vale la pena destacar y que son 

relevantes dentro del ejercicio investigativo. Dichas conclusiones son: 

Las herramientas de análisis técnico en conjunto con el análisis fundamental son claves y 

de mucha ayuda en la estimación de los cambios en las cotizaciones de títulos valores, así como 

el caso del mercado de divisas lo cual quedó evidenciado por el comportamiento de los gráficos 

analizado. 

La exposición o volatilidad del tipo de cambio Colombiano con monedas como el dólar y 

el euro es sumamente alto, por lo que muchas situaciones de geopolítica pueden causar estragos 

en la economía nacional y afectar a una gran población que depende o se relaciona con los flujos 

de los tipos de cambio. 

El escenario después de la pandemia del coronavirus parece prometedor desde una 

perspectiva externa a nivel global, pero Colombia atraviesa en los próximos meses y año una 

situación política interna que puede en gran medida causar cambios en las cotizaciones del peso 

colombiano dada la seguridad que puede generar el país en materia de inversión e inestabilidad 

política. 
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